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RESUMO

Através da politica monetaria 0 Banco Central promove a estabilidade da moeda para
controlar a liquidez do mercado, evitando, assim, que se tenha muita inflacdo e,
consequentemente, que os consumidores percam seu poder de compra. Porém, um dos
instrumentos utilizados por ele para encontrar o equilibrio na economia é a taxa Selic. A taxa
Selic (Sistema Especial de Liquidacdo e custddia), € a taxa basica de juros da economia
definida pelo Banco Central, por meio do Copom (comité de politica monetaria), que se reline
no minimo 8 vezes ao ano, ou seja, aproximadamente a cada 45 dias. A poupanga € uma
modalidade de investimento disponivel em varias instituicdes financeiras, a qual, por uma
definicdo do Banco Central, sua rentabilidade esta diretamente ligada a taxa Selic. Portanto,
o trabalho tem como objetivo descrever a taxa Selic e sua importancia para economia do pais,
destacando sua influéncia na poupanca. O tema proposto neste trabalho sera fundamentado
sob consulta a literaturas especificas, com foco na pesquisa bibliografica, sendo esta de
carater essencialmente qualitativo. A poupancga é uma das ferramentas de investimento mais
utilizada no pais. Acompanhando sua movimentacao, vinculada a taxa Selic, com a queda da
taxa Selic o rendimento fica menor e quando esta em alta este fica maior.
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ABSTRACT

Through monetary policy, the Central Bank promotes currency stability to control market
liquidity, thus preventing high inflation and, consequently, consumers losing their purchasing
power. However, one of the instruments used by him to find equilibrium in the economy is the
Selic rate. The Selic rate (Special System for Settlement and Custody) is the basic interest
rate of the economy defined by the Central Bank, through the Copom (monetary policy
committee), which meets at least 8 times a year, that is, approximately every 45 days. Savings
is an investment modality available in several financial institutions, which, of the Central Bank,
its profitability is directly linked to the Selic rate. Therefore, the work aims to describe the Selic
rate and its importance for the country's economy, highlighting its influence on savings. The
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theme proposed in this work will be based on consultation of specific literature, with a focus on
bibliographic research, which is essentially qualitative in nature. Savings is one of the most
used investment tools in the country. Following its movement, linked to the Selic rate, with the
fall of the Selic rate, the yield is lower and when it is rising, it is higher.

Keywords: Selic rate; Economy; Savings.

1.INTRODUCAO

Este trabalho tem como objetivo abordar sobre a importancia da taxa Selic na
economia do Pais, visando sua influéncia na taxa de remuneragéo de diversos investimentos,
com foco na poupanca. Qualquer mudanca nesta taxa impacta a rentabilidade de produtos
financeiros, como, por exemplo, a poupanca. Sendo uma ferramenta que tem uma influéncia
diretamente com as variacdes no rendimento da poupanca, ela pode fazer com que o
rendimento seja maior ou menor, assim fazendo o dinheiro render mais ou menos.

Sendo taxa Selic a taxa que o0 governo paga quando pega algum dinheiro
emprestado, ela é conhecida como taxa basica de juros da economia, servindo como a base
para os juros de toda a economia do pais. Portanto, com a sua alta ela desacelera a economia,
fazendo com que a inflac&o fique alta, e com sua queda as instituicdes financeiras e bancos
diminuem suas taxas, tornando, assim, o crédito mais acessivel para pessoas fisicas e
juridicas.

Como a taxa Selic € uma das ferramentas que regula a inflagdo, o intuito do
desenvolver desse tema € descrever a sua importancia para a economia do pais, bem como
ressaltar sua influéncia nas aplicacfes financeiras, tanto na sua alta, quanto na sua baixa. Ela
tem como finalidade evitar excesso de dinheiro em circulac&o, que por sua vez vem a controlar
a inflacdo. Desta forma, o problema a ser analisado pela pesquisa, diz respeito a seguinte
pergunta-problema: Qual é a importancia da taxa Selic na economia do pais e como ela
influencia a poupanca?

A hipétese levantada por esta pesquisa € que a taxa Selic € muito importante por
varios motivos financeiros e econémicos. Com base nesse conhecimento € utilizada como
controle de inflag&o ou estimulo ao consumo do pais, servindo como célculo de todas as taxas
de juros na economia, inclusive como instrumento de rendimento na poupanca. Por isso,
torna-se importante discorrer sobre tal assunto, para o conhecimento financeiro e econémico
do pais, intensificando os aspectos positivos citados.

Assim sendo, o presente trabalho pretende atingir os seguintes objetivos: descrever
a taxa Selic e suas funcdes; destacar a importancia da taxa Selic para economia; e ressaltar

a influéncia da taxa Selic na poupanca.
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E a partir da constatacdo aqui exposta que esse trabalho buscara apresentar as
repercussodes da taxa Selic e suas alterag6es na economia brasileira, bem como sua influéncia
na poupanca. A investigacdo documental foi realizada através de informacgdes
complementares acerca do assunto junto a instituicdes de carater oficial, como o Banco

Central do Brasil.

2.METODOLOGIA

O tema proposto neste trabalho sera fundamentado sob consulta as literaturas
especificas — artigos, outros trabalhos académicos, blogs, revistas cientificas que norteara
toda a técnica de pesquisa deste trabalho. As pesquisas terdo carater essencialmente
gualitativo, com foco nas pesquisas bibliograficas, sendo necesséario o alinhamento dessas

pesquisas com todos os temas abordados neste trabalho.

3.DESENVOLVIMENTO

“A taxa Selic esta intimamente ligada aos momentos econdmicos do Brasil, afinal, a
meta é o parametro de controle do consumo e dos pregos dos juros” (O QUE, 2021). Ela
representa a taxa basica de juros no Brasil e serve de referéncia para as demais taxas da
economia, além disso, é de facil acesso e aceita na economia brasileira como uma taxa livre
de risco. As repercussdes da taxa Selic e suas alteracbes na economia brasileira, bem como

sua influéncia na poupanca serao discorridas nas se¢fes seguintes.

3.1 TAXA SELIC E SUA FUNCAO

A taxa de juros Selic (sistema de liquidagcédo de custddia especial) € a taxa de juros
basica do banco econdmico. E o principal instrumento de politica monetaria do Banco Central
do Brasil (BACEN) para controlar a inflagdo. Portanto, pode-se concluir que demais taxas sdo
afetadas pela taxa SELIC, sendo algumas mais afetadas, outras menos afetadas
(MEDEIROS; BARBOSA,; LOPES, 2019). Contudo, a Selic é a taxa que tem influéncia em
todas as outras taxas de juros do Brasil, por isso ela também é chamada de taxa basica de
juros da economia. Diante deste contexto, ela afeta as taxas de juros dos empréstimos, dos

financiamentos e das aplicacdes financeiras.

Oliveira, Silveira e Nunes (2004 apud NETO, 2018) apresenta a funcionalidade da
Selic da seguinte forma: “A taxa Selic funciona como piso dos juros do pais. E usada como
referéncia tanto para o rendimento das aplica¢des financeiras quanto para os financiamentos.

“A taxa Selic refere-se a taxa de juros apurada nas operacbes de empréstimos de um dia
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entre as instituicoes financeiras que utilizam titulos publicos federais como garantia” (BANCO,
2021).

A Selic, representa a taxa pelo qual o BACEN compra e vende titulos publicos
federais ao fazer sua politica monetéria, estando associada ao comportamento dos titulos ou
financiamentos. Dessa forma, conforme a taxa Selic aumenta, os investimentos possuem
maior rentabilidade e os financiamentos maiores juros, ou seja, os financiamentos terdo juros
mais agressivos aos consumidores pois sdo referenciados a taxa Selic, quanto maior essa
taxa, maiores 0s juros cobrados; j& nos investimentos atrelados a Selic, maior a rentabilidade
(FORTUNA, 2005 apud PONTEL; TRISTAO; BOLIGON, 2020).

A taxa Selic € um dos principais indicadores do mercado financeiro e faz com que os
niveis de inflacdo estejam sob controle fazendo com o governo estimule a economia e o
crescimento econémico através do seu balanceamento. “Considera-se ainda a Taxa Selic
como um tipo de balizamento, teto, para os juros pagos pelos bancos nos depdsitos a prazo,
a partir desta, os bancos estimam 0s juros que serdo cobrados em empréstimos concedidos
a empresas e pessoas fisicas” (SALVALAGIO, 2006, p. 47).

Segundo Chiod (2021), as taxas de juros séo influenciadas pela Selic, que foi criada
em 1979 como uma maneira do governo controlar a inflagdo (aumento de precos). Quando a
Selic sobe, os precos tendem a aumentar um pouco, o consumo diminui e isso pode ajudar a
manter a inflagdo estavel; quando a Selic diminui, a ideia é estimular a economia, 0s pregos

ficam um pouco mais baixos e o0 consumo aumenta com uma inflagdo mais baixa.

De acordo com Assaf Neto (2009 apud RIBEIRO, 2019), o Selic (Sistema Especial
de Liquidagéo e Custddia) foi desenvolvido pela Andima (Associacao Nacional das instituicdes
do Mercado Aberto) e pelo Banco Central, voltado a fazer operagdes com titulos publicos de
emissdo do Bacen e do Tesouro Nacional. Porém, vale lembrar que a taxa Selic € definida
através das reunidoes do COPOM (Comité de Politica Monetaria), criado em 1996. “O Copom
realiza reunides periddicas visando avaliar a economia e calibrar os instrumentos da politica
monetaria” (ASSAF NETO, 2009 apud RIBEIRO, 2019, p. 15).

O Copom, com o objetivo aumentar ou diminuir a taxa Selic para fins de politica
monetaria, sendo esta valida durante o periodo compreendido entre suas reunides ordinarias,
realiza, no minimo, oito reunides por ano, com um intervalo de aproximadamente seis
semanas, ou cerca de 45 dias. Ainda, as dinamicas das reunifes sdo representadas,
costumeiramente, em dois dias, geralmente nas tercas e nas quartas-feiras. Mas, caso
ocorram alteracdes bruscas no cenario macroecondmico, o presidente do Bacen pode
convocar uma reunido extraordindria. Essas decisbes, por sua vez, possuem um impacto

enorme no mercado financeiro. E isso ocorre, pois, 0s vieses influenciam de maneira direta
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as curvas de juros que precificam todas as operac8es do dia a dia financeiro (WAINBERG,
2017, p. 6).

3.2 IMPORTANCIA DA TAXA SELIC PARA ECONOMIA

A Taxa Selic foi criada em 1979, periodo em que a economia brasileira enfrentava
um cenario de hiperinflacdo. Seu objetivo sempre foi ser uma ferramenta de controle da
inflagdo: qualguer mudanga que o Banco Central do Brasil fizer na taxa resultara em uma alta
ou queda da inflagdo. Portanto, pode-se dizer que o Banco Central, ao aumentar a Selic, tem
como objetivo desacelerar a economia, impedindo a inflacdo de ficar muito alta; e, ao baixar
a Selic, tem como objetivo estimular o consumo e aquecer a economia, aumentando a inflacdo
guando ela esta abaixo da meta (MIOZZO, 2021).

Contudo, continua Miozzo (2021), até hoje a Selic serve como uma referéncia para a
economia brasileira — uma ferramenta para controlar a inflagao do pais que pode ser entendida
como um indicador da nossa situacdo econémica. “Como a taxa € uma ferramenta de controle
da inflagdo, ao subir a Selic, os precos tendem a ficar mais estaveis, mas os juros de crédito
ficam mais altos” (MOREIRA, 2021).

Segundo Taxa (2021), a taxa Selic é a principal ferramenta que o Banco Central
utiliza para controlar o volume de recursos em circulagao. Por isso, quando a economia esta
aguecida e os pre¢cos comecam a subir a ponto de minar a meta de inflagéo, a Selic é elevada.
Com juros mais altos, fica mais caro tomar crédito — e ndo so para os consumidores, como
também para as empresas e 0 proprio governo. Isso desestimula o consumo e ajuda a
controlar os precos. A medida oposta é tomada em periodos em que a inflagédo esté controlada
ou abaixo da meta. Quando ha espaco, a Selic diminui, o que estimula o consumo e ajuda a

aquecer a economia.

Ouve-se vez ou outra o governo informar o aumento da taxa de juros no Brasil, mas
se de um lado isso causa animo aos investidores, por outro, a economia retrai, e isso
acontece porque o aumento das taxas impacta diretamente os financiamentos
bancdrios fazendo com as pessoas passem a consumir menos e as empresas passem
a contrair menos empréstimos (RIBEIRO, 2019, p. 15).

Martins (2016) afirma que o aumento da taxa de juros causa retracdo na economia e
tal efeito pode ser notado inclusive por uma queda do PIB. “A taxa de juros mais elevada
também diminui 0 aumento do crédito ao cliente e do PIB.” (MARTINS, 2016, p. 42). A queda
da taxa de juros causa justamente o efeito contrario. O mercado fica mais propenso a oferecer
um crédito mais acessivel e de custo baixo fazendo com que consumo volte a crescer e,

consequentemente o PIB na mesma propor¢ao (MARTINS, 2016).
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Manter o controle da taxa de juros na economia, balanceando suas variaveis nao é
algo tao facil assim. A variacdo afeta fortemente os investimentos, pensando a longo prazo e
a curto prazo, e o controle da inflagdo. A taxa de juros € de vital importancia para a economia
brasileira. Ela é responsavel por manter o IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo)
dentro da meta no regime de metas de inflagdo (CARVALHO, 2007 apud SILVA, 2017, p. 36).

Diante do exposto, utilizada para controlar os juros da Economia Brasileira, a taxa
Selic serve como um termdmetro do custo do dinheiro brasileiro. O Copom toma decisdes
para controlar a taxa Selic, pois é ela quem vai favorecer o aumento ou retragdo do crédito as
pessoas e da rentabilidade dos investimentos de renda fixa ou variavel (FORTUNA, 2005
apud PONTEL; TRISTAO; BOLIGON, 2020).

Os impactos das decisbes do Copom na economia variam e afetam desde
investidores que acompanham a evolug&o da taxa para avaliar perdas ou ganhos e até mesmo
o cidaddo comum que vé seu poder de compra ser reduzido, pelos impactos da taxa de juros
na inflagdo. O Banco Central criou, desde julho de 1999, o sistema de metas de inflagdo
justamente para se definir o controle sobre os impactos das taxas de juros (GREMAUD;
VASCONCELOS; TONETO, 2017 apud RIBEIRO, 2019, p.20).

Neto (2012 apud RIBEIRO, 2019, p. 21) ressalta que “O Copom divulga ao final de
cada trimestre o documento “Relatério de Inflagdo” o qual avalia em pormenores o
desempenho da conjuntura econémica e financeira do Brasil’. Manter o controle da taxa Selic
faz toda a diferenca na conjuntura econbmica, uma vez que suas oscilacbes impactam
fortemente nos planejamentos orcamentarios e em qualquer ado¢do de estratégias
governamentais (ASSAF NETO, 2009 apud RIBEIRO, 2019, p. 21). Assim, “O Copom usa a
definicdo da Selic como uma maneira de controlar o excesso de dinheiro em circulagédo e uma

possivel desvalorizagdo da moeda, guiando assim os rumos da economia (O QUE, 2021).

3.3 POUPANCA E COMO A TAXA SELIC A INFLUENCIA

A Caderneta de Poupanca foi instituida no pais pelo imperador Dom Pedro I, junto
com a criacdo da Caixa Econdmica Federal, em 1861. Com objetivo de oferecer os servicos
de penhor, oferecendo empréstimos a prazos definidos com a garantia de objetos oferecidos
por clientes, e receber os depdsitos das economias das classes menos abastadas da
sociedade, a juros de 6%, com liquidez imediata e sob garantia governamental, ela é um tipo
de aplicacao financeira — ou seja, um lugar onde vocé pode juntar dinheiro e acumular juros
(POUPANCA, 2021).
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Poupanca em Economia refere-se a uma parcela da renda de pessoas ou empresas
superavitarias que nao é gasta quando foi recebida, sendo guardada para um momento no
futuro que sera necessario o uso do dinheiro (SEABRA, s.d.), ou seja, € uma maneira segura
de guardar o dinheiro. Segundo Franca e Seabra (2010), como a rentabilidade € definida pelo
Banco Central, o que significa que € obrigatério que todos os bancos pratiquem a mesma

correcao, ela independe de qual banco ser realizado o investimento.

A caderneta de poupanca € uma das aplicagbes mais populares no Brasil e esta
diretamente ligada a taxa basica de juros. Essa relagdo comecgou a valer a partir de maio de
2012, quando o rendimento da poupanca passou a ser calculado da seguinte forma: | -
Rendimento igual ou menor que 8,5%: quando a taxa basica de juros da nossa economia é
menor ou igual a 8,5%, a poupanca rende 70% da Selic + Taxa Referencial (TR); Il —
Rendimento acima de 8,5%: quando a taxa bdasica de juros da nossa economia é maior que
8,5%, a poupanca rende 0,5% ao més + Taxa Referencial (TR). Ou seja, se a taxa estd em
gueda, a légica é que o rendimento da poupanca também caia, especialmente se a taxa de
juros basica da economia estiver igual ou menor que 8,5%. E esse é um detalhe que nem

todos os brasileiros se dao conta (TAXA, 2021).

Sendo uma aplicagdo mais simples e tradicional, a caderneta de poupancga “é uma
espécie de “commodity” para os bancos: todos oferecem juros pré-fixados de 0,5% ao ano
mais a variacdo da TR — o que da aproximadamente, 6% ao ano — e ndo ha competicédo entre
eles (KASSIA, 2004 apud PEREIRA, 2012, p. 22). Segundo Guia (2020, s.p.), “os rendimentos
da poupanca dependem diretamente da Selic. De acordo com a regra que define o que é

chamado de rentabilidade, o principal parametro é justamente essa taxa”.

Sempre que a taxa Selic for maior que 8,5% ao ano, o rendimento da poupanca sera
de 6% ao ano + Taxa Referencial (TR) — que serve, basicamente, para fazer a
correcdao monetaria de investimentos, de empréstimos e do FGTS, por exemplo; caso
a selicfique abaixo dos 8,5% ao ano, o rendimento da poupanga serd de 70% da taxa.
(GUIA, 2020, s.p.).

Almeida e Cunha (2017) salientam que a caderneta de poupanca é um investimento
que possui como vantagens: a possibilidade de ser liquidado diariamente, ou seja, o investidor
podera sacar parte ou a totalidade de seus recursos investidos neste produto a qualquer
momento e; a possibilidade do investidor aplicar a quantia que desejar nesse tipo de
investimento, ou seja, podera aplicar a quantia de até um centavo na poupanca. Além disso,
conforme Martins (2004 apud PEREIRA, 2012), seus custos sdo mais baixos que os de outros
investimentos, ndo havendo cobranca de impostos sobre seu rendimento. “Esse investimento

€ isento de Imposto de Renda e, por fim, possui prote¢cdo do Fundo Garantidor de Crédito
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(FGC)” (ALMEIDA e CUNHA, 2017, p. 38). Porém, ao mesmo tempo, esse investimento
possui algumas desvantagens como a de remuneracgdo inferior, as vezes até da propria
inflacdo. “Com isso, o investidor podera obter uma perda real do seu capital a cada més”
(ALMEIDA e CUNHA, 2017, p. 39).

Quando a taxa da inflacdo € superior a taxa de remuneracdo da Caderneta de
Poupanca, por mais que o investidor perceba que o seu saldo nominal esta maior, aquele
capital é capaz de comprar menos produtos no mercado do que era capaz de comprar no més
anterior. Portanto, o investidor possuira um menor poder de compra comparado com 0 més
anterior (ALMEIDA e CUNHA, 2017, p. 39).

Outra desvantagem da caderneta de poupanca, continua Almeida e Cunha (2017, p.
39), é “para ter direito de receber os juros do més em questéo o poupador precisard esperar
até o dia do aniversario dessa aplicagao, isto €, esse investimento n&o possui pro-rata diaria”.
A caderneta de poupanca ainda é definida como sendo a forma basica de captacdo de
recursos para o sistema financeiro habitacional, tendo forte conotacéo popular, devido a sua
convivéncia mercadolégica (RIBEIRO, 2019). Desse modo, conclui-se que entre 0s principais

titulos de renda fixa no Brasil, emitidos pelos bancos, esta a caderneta de poupanca.

4.CONSIDERAGOES FINAIS

O presente trabalho teve como finalidade expor a importancia da taxa Selic para a
economia do pais, destacando sua influéncia na poupanca que remunera o0 percentual
correspondente a taxa Selic, sendo ela o investimento de renda fixa mais conhecido do Pais.
Constatou-se que o objetivo foi alcancado uma vez que relatou-se a influéncia da taxa Selic
no valor que se pode obter ao fazer um investimento, no quanto se paga nos empréstimos,
nos custos dos produtos consumidos, e até mesmo no custo do proprio dinheiro. Conforme
dito no decorrer do trabalho ela € os juros basico da economia, isso significa que ela serve

como base para definir qualquer juro cobrado na economia do Pais.

De acordo com a metodologia empregada, pesquisa de carater essencialmente
gualitativo, fundamentada sob consulta as literaturas especificas, verificou-se que quando a
Selic cai os empréstimos tendem a ficar mais baratos e quando ela sobe eles tendem a ficar
mais caros. Alguns economistas dizem que a taxa Selic define o custo do dinheiro. A Selic é

0 ponto de partida para definir o custo dos empréstimos.

Deste modo, ao responder a pergunta-problema inserida ao artigo: Qual é a
importancia da taxa Selic na economia do Pais e como ela influencia na poupanca?, pode-se

concluir que a hipotese levantada foi comprovada pois a taxa Selic € muito importante por
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varios motivos financeiros e econémicos. Com base nesse conhecimento € utilizada como
controle de inflagdo ou estimulo ao consumo do pais, servindo como célculo para todas as
taxas de juros na economia, inclusive como instrumento de rendimento na poupanca.
Portanto, torna-se importante discorrer sobre tal assunto, para o conhecimento financeiro e

econdmico do pais, intensificando os aspectos citados.

Perante o exposto, concluiu-se que a Selic é a taxa usada por todas as operacdes que
envolvem dinheiro na economia do pais, afetando mais o bolso dos brasileiros do que pode
imaginar. Servindo como referéncia para economia brasileira, a qual é entendida como
indicadora da nossa situacdo econdmica, ela é fundamental para controlar os niveis de

inflacdo no pais.
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